Protokoll {ort vid arsstimma

i Refine Group AB (publ), 559026-
0963 ("Bolaget”), den 13 juni 2024 i
Bolagets lokaler pa adress c/o L26,
Luntmakargatan 26 i Stockholm.

§ 1 Stammans 6ppnande
Stdimman Oppnades av styrelsens ordférande Peder Ramel.
§ 2 Val av ordférande

Stamman valde Philip Ramsell till ordférande vid stimman. Uppdrogs &t Christer
Karlsson att fora protokollet vid stimman.

§ 3 Upprattande och godkannande av rostlangd

Stdimman godkénde bifogad forteckning, Bilaga 1, att gélla som rostlangd vid
stimman.

§ 4 Godkdannande av dagordning

Stamman godkédnde den i kallelsen intagna dagordningen som dagordning for
stimman.

§ 5 Val av en eller tva justeringsman
Stamman valde Thomas Petrén att jimte ordféranden justera stimmans protokoll.
§ 6 Provande av om staimman blivit behérigen sammankallad

Det noterades att kallelse i enlighet med bolagsordningen har publicerats i Post-
och Inrikes Tidningar den 16 maj 2024 och hallits tillgédnglig pa Bolagets
webbplats sedan den 14 maj 2024 samt att information om att kallelse skett
annonserats i Svenska Dagbladet den 16 maj 2024. Konstaterades dérefter att
bolagsstimman var i behorig ordning sammankallad.

§ 7 Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen

Framlades arsredovisningen och revisionsberéttelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse for rikenskapsaret 2023.

Antecknades att handlingarna funnits tillgéngliga hos Bolaget och pé Bolagets
webbplats samt skickats till de aktiedgare som sa begért. Handlingarna fanns dven
med i det vid stimman utdelade materialet.



Bolagets VD David Wallinder redogjorde for Bolagets verksamhet under
rakenskapsaret. Bolagets CFO presenterade revisionsberittelsen och besvarade
tillsammans med Bolagets VD fragor fran aktiedgarna.

Beslots att arsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisningen
och koncernrevisionsberittelsen framlagts i behorig ordning.

§ 8a Beslut om faststillande av resultat- och balansrakning

Beslots att faststélla den i arsredovisningen samt koncernredovisningen intagna
resultatrdkningen och balansrékningen.

§ 8b Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst enligt den
faststallda balansrakningen

Stamman beslot i enlighet med styrelsens forslag till vinstdisposition, innebirandes
att ingen utdelning 1dmnas for rdkenskapsaret 2023 och att arets forlust balanseras i
ny rékning.

§ 8c Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktor

Beslots att bevilja styrelseledaméterna och verkstillande direktoren ansvarsfrihet
for deras forvaltning av Bolagets angeldgenheter under rikenskapsaret 2023.

Antecknades att styrelsens ledamoter och den verkstéllande direktoren inte deltog i
beslutet avseende egen ansvarsfrihet.

§ 9 Faststillande av antalet styrelseledamoéter och revisor

Beslots att antalet styrelseledaméter for tiden fram till slutet av nista arsstimma
ska vara tre ledaméter utan suppleanter. Beslots vidare att Bolaget ska ha en revisor
utan suppleant.

§ 10 Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor

Beslots att arvode till styrelsen, for tiden intill slutet av nésta arsstimma, ska utgé
med 107 000 kronor till styrelsens ordférande och med 53 500 kronor vardera till
ovriga stimmovalda styrelseledamoter.

Beslots vidare att arvode till revisorn ska utgé enligt av styrelsen godkind rakning.
§ 11 Val av styrelseledamoter och revisor

Beslots att omvélja Simon Petrén samt att vélja Luca Di Stefano och André Lago
till nya styrelseledamoéter for tiden intill slutet av nésta arsstimma. Stdimman beslot
vidare att vilja Luca Di Stefano till styrelseordférande for tiden intill slutet av
nista arsstimma.



Beslots att vélja den auktoriserade revisorn Andreas Folke till Bolagets revisor for
tiden intill slutet av nésta arsstimma.

§ 12 Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emissioner
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler

Beslots i enlighet med styrelsens forslag om bemyndigande for styrelsen att fatta
beslut om nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner, Bilaga 2.

Antecknades att beslutet fattades med erforderlig majoritet, det vill sdga att
aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av sévél de avgivna résterna som
de vid stimman foretrddda aktierna rostade for beslutet.

§ 13 Beslut om godkdnnande av styrelsens beslut om emission av
aktier

Beslot 1 enlighet med styrelsens forslag till beslut om att godkanna styrelsens beslut
frén den 7 maj 2024 om emission av hogst 1 263 872 aktier, Bilaga 3.

Antecknades att beslutet fattades med erforderlig majoritet, det vill séga att
aktiedgare representerande minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de
vid stimman foretrddda aktierna rostade for beslutet.

§ 14 Beslut om riktad emission av aktier

Beslot i enlighet med styrelsens forslag till beslut om riktad emission av hogst
578 035 aktier, Bilaga 4.

Antecknades att beslutet fattades med erforderlig majoritet, det vill sdga att
aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av sévél de avgivna résterna som
de vid stimman foretrddda aktierna rostade for beslutet.

§ 15 Beslut om riktad emission av aktier

Beslot 1 enlighet med styrelsens forslag till beslut om riktad emission av hogst
145 200 aktier, Bilaga 5.

Antecknades att beslutet fattades med erforderlig majoritet, det vill séga att
aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som
de vid stimman foretrddda aktierna rostade for beslutet.

§ 16 Stammans avslutande

Forklarades stimman avslutad.
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Réstlangd



Rostldngd arsstaimma Refine Group AB (publ)

Stillforetradare/ Antal aktier | Andel aktier och
Aktieégare ombud/ bitrade och roster roster %
DW Capital AB David Wallinder 4 665 200 28,73%
Stockslatten AB Luca Di Stefano 2933105 18,06%
Molcap Growth Luca Di Stefano 2530048 15,58%
Varnanas Luca Di Stefano 2 109 050 12,99%
KWF Invest AB Luca Di Stefano 1443 440 8,89%
Fratelli AB Luca Di Stefano 1247 288 7,68%
Enheten for att vaxa Syd AB Janek Skoglund 193 544 1,19%
Sofadi AB Luca Di Stefano 151 457 0,93%
Luca Di Stefano 916 594 5,65%
Thomas Petrén 47 045 0,29%
Total: 16 236 771 100,00%
Refine Group AB (publ) summa vdrdepapper 55 240 599
Totalt antal aktier och rosterrepresenterat (st) 16 236 771
Totalt antal aktier och réster representerat (%) 29,39%




Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler

Styrelsen foreslar att stimman beslutar om bemyndigande f6r styrelsen att inom
ramen for géllande bolagsordning vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till
nésta arsstimma besluta om emissioner av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner mot kontant betalning, med bestimmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor samt att dérvid kunna avvika fran aktiesgarnas
foretrddesritt. I den man emission sker med avvikelse frén aktiedgarnas
foretrddesritt ska emissionen ske pa marknadsmaissiga villkor, med forbehall for
marknadsmissig emissionsrabatt i forekommande fall. Syftet med bemyndigandet
och skilen till eventuell avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt 4r att mojliggra
anskaffning av kapital for forvirv av bolag, eller delar av bolag, och for Bolagets
rorelse.

Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
detta beslut som kan komma att vara nddvindiga i samband med registrering hos
Bolagsverket.

For giltigt beslut krivs att beslutet bitrdds av aktiefigare med minst tva tredjedelar
av savil de avgivna rosterna som de aktier som #r foretridda vid Arsstimman.
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Beslut om godkdnnande av styrelsens beslut om emission av aktier

Styrelsen foreslér att stimman beslutar att godkénna styrelsens beslut frin den 7
maj 2024 om emission av hogst 1 263 872 aktier pa foljande villkor:

L.

Bolagets aktiekapital ska 6kas med hogst 631 936 kronor genom
nyemission av hogst 1 263 872 aktier.

Ritt att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesritt,
tillkomma David Wallinder, Svenska Open Workspace AB och Christian
Johansson Trading 1 Téby AB.

Overteckning kan inte ske.

Teckningskursen ska uppga till 1,622 kronor per aktie. Teckningskursen
har faststillts utifrin forhandlingar pa armldngds avstind med pa forhand
vidtalade investerare och bedéms motsvara marknadsvirdet for Bolagets
aktie. Skillnaden mellan teckningskursen och aktiernas kvotvirde ska
tillskjutas Bolagets fria 6verkursfond.

Teckning av aktierna ska ske pa sérskild teckningslista senast inom 14
dagar frén emissionsbeslutet. Styrelsen ska ha ritt att forlanga tiden for
teckning.

Tecknade aktier ska betalas kontant senast 30 dagar fran emissionsbeslutet.
Styrelsen ska ha rtt att forlanga tiden for betalning.

De nya aktierna ska medfora ritt till utdelning forsta gdngen pé den
avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att emissionen
har registrerats vid Bolagsverket och aktierna har blivit inforda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Skilen for avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt 4r att (i) refinansiera
befintlig skuld genom att Bolagets dotterbolag Refine Group Holding AB
(publ) upptar ny kredit fran Swedbank, och (ii) skapa forutsittningar for att
dstadkomma en for Bolaget dndamalsenlig kapitalstruktur, vilket skapar
forutsittningar for framtida investeringar i koncernbolag for nordisk
expansion. Styrelsen har 6vervigt mojligheten att istillet for nyemissionen
anskaffa kapital genom en foretrddesemission, men har konstaterat att ett
sddant alternativ skulle innebira att Bolaget inte skulle kunna erhélla
krediten eller refinansiera den befintliga skulden inom en for Bolaget
dndaméalsenlig tidshorisont eftersom krediten inte skulle erhllas och
refinansieringen av den befintliga skulden inte skulle kunna genomforas
forrin foretradesemissionen slutforts eller 6ver huvud taget. Bolaget
beddmer vidare att en foretrddesemission under radande volatila
marknadsforutsittningar skulle medfora vésentligt hogre kostnader
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relaterade till eventuella emissionsgarantier for att kunna sikra krediten.
Mot bakgrund av detta r styrelsens samlade bedomning att skélen for att
genomfora emissionen med avvikelse fran aktiedgarnas foretriddesritt 1
detta specifika fall tydligt och med tillrécklig styrka dverviiger skilen som
motiverar huvudregeln att nyemissioner ska genomftras med aktiedgarnas
foretridesritt. Emissionen ligger dirfor i Bolagets och samtliga aktiedgares
intresse.

9. Bolagets verkstillande direktor ska bemyndigas att vidta de smérre
justeringar av ovanstéende beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering vid Bolagsverket eller andra formella krav.

For giltigt beslut kréivs att beslutet bitrids av aktiedgare med minst nio tiondelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som #r foretrddda vid &rsstimman.



Beslut om riktad emission av aktier

Bolagets dotterbolag ECOMM Holding AB hade en skuld till [ INVEST AB om

2 miljoner kronor hinforlig till forvérvet av Bolagets dotterbolag Gasoltuben
Nordic AB (”Skuld 1”). I oktober 2023 verlits Skuld 1 till Bolagets aktiedgare
Molcap Growth AB mot 115 606 935 aktier i Bolaget. I samband med overléatelsen
av Skuld 1 genomfordes ett gildendrsbyte frin ECOMM Holding AB till Bolaget
och parterna dverenskom att Skuld 1 skulle regleras genom en emission av
motsvarande antal aktier till Molcap Growth AB. For att fullf6lja
pverenskommelsen foresldr styrelsen att stimman beslutar om en riktad emission
av hogst 578 035 aktier (omriknat efter sammanlédggningen av aktier i Bolaget) pa
foljande villkor:

Bolagets aktiekapital ska 6kas med hogst 289 017,5 kronor genom
nyemission av hogst 578 035 aktier.

Ritt att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt,
tillkomma Molcap Growth AB.

Overteckning kan inte ske.

Teckningskursen ska uppg till 3,46 kronor per aktie. Teckningskursen har
faststillts utifran forhandlingar mellan Bolaget, I INVEST AB och den
teckningsberittigade. Skillnaden mellan teckningskursen och aktiernas
kvotvirde ska tillskjutas Bolagets fria 6verkursfond.

Teckning av aktierna ska ske pa sérskild teckningslista senast inom 14
dagar frén emissionsbeslutet. Styrelsen ska ha ritt att forlanga tiden for
teckning.

Tecknade aktier ska betalas genom kvittning av Skuld 1 i samband med
teckning.

De nya aktierna ska medfora ritt till utdelning forsta gdngen pé den
avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att emissionen
har registrerats vid Bolagsverket och aktierna har blivit inforda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Skilen for avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt &r att uppfylla
tverenskommelsen med den teckningsberittigade. Mot bakgrund av detta
ir styrelsen bedomning att skilen for att genomfora emissionen med
avvikelse frén aktiedgarnas foretridesritt ligger i Bolagets och samtliga
aktiedgares intresse.
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9. Bolagets verkstillande direktor ska bemyndigas att vidta de smérre
justeringar av ovanstaende beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering vid Bolagsverket eller andra formella krav.

For giltigt beslut kréivs att beslutet bitrids av aktiedigare med minst tvé tredjedelar
av savil de avgivna rosterna som de aktier som 4r foretrddda vid &rsstimman.



Beslut om riktad emission av aktier

Bolagets tidigare dotterbolag Spherio AB (publ) hade en skuld till Thoren Tillvixt
AB och NELAB INVEST AB om totalt cirka 2,9 miljoner kronor ("Skuld 27).
Bolaget dvertog Skuld 2 i september 2023 under forutsittning att Thoren Tillvéxt
AB och NELAB INVEST AB éatog sig att teckna aktier i Bolaget for en
teckningskurs motsvarande 20 kronor per aktie (omréknat efter sammanléggning
av aktier i Bolaget) och att betala for de nyemitterade aktierna genom kvittning av

Skuld 2. For att fullfolja 6verenskommelsen foreslar styrelsen att stimman beslutar

om en riktad emission av hogst 145 200 aktier pa f6ljande villkor:

1.

Bolagets aktiekapital ska dkas med hégst 72 600 kronor genom nyemission
av hogst 145 200 aktier.

Riitt att teckna aktierna ska, med avvikelse frin aktiefigarnas foretriidesritt,
tillkomma Thoren Tillvixt AB och NELAB INVEST AB.

Overteckning kan inte ske.

Teckningskursen ska uppga till 20 kronor per aktie. Teckningskursen har
faststillts utifrén forhandlingar med de teckningsberittigade. Skillnaden
mellan teckningskursen och aktiernas kvotvirde ska tillskjutas Bolagets
fria verkursfond.

Teckning av aktierna ska ske pd sérskild teckningslista senast inom 14
dagar frén emissionsbeslutet. Styrelsen ska ha ritt att forlinga tiden for
teckning.

Tecknade aktier ska betalas genom kvittning av Skuld 2 i samband med
teckning.

De nya aktierna ska medfora ritt till utdelning forsta gngen pé den
avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att emissionen
har registrerats vid Bolagsverket och aktierna har blivit inforda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Skilen for avvikelse fran aktiefigarnas foretradesritt dr att uppfylla
overenskommelsen med de teckningsberittigade. Mot bakgrund av detta dr
styrelsen bedomning att skilen for att genomfora emissionen med
avvikelse frin aktieigarnas foretridesritt ligger i Bolagets och samtliga
aktiedgares intresse.

Bolagets verkstillande direktor ska bemyndigas att vidta de smérre
justeringar av ovanstéende beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering vid Bolagsverket eller andra formella krav.
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For giltigt beslut krivs att beslutet bitrids av aktiedgare med minst tva tredjedelar
av savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid &rsstéimman.
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